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ИНСТРУМЕНТАРИЙ РЕСТРУКТУРИЗАЦИИ ЗАДОЛЖЕННОСТИ СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ РОССИИ

Патласов О.Ю. – зав. кафедрой коммерции и маркетинга Омского гуманитарного института, доктор экономических наук; профессор кафедры экономики и управления на предприятиях АПК Тарского филиала Омского государственного аграрного университета
За последние 3-4 года многие сельскохозяйственные организации завершают хозяйственный год с положительными финансовыми результатами: по данным Госкомстата РФ доля убыточных организаций в целом по России в 2004 составляла 37%, по Омской области – 36%. Федеральный закон «О финансовом оздоровлении сельскохозяйственных товаропроизводителей» (2002) установил правовые рамки реструктуризации долгов сельскохозяйственных товаропроизводителей в целях улучшения их финансового состояния до применения процедур банкротства и предусматривает включения в реструктуризацию просроченной, отсроченной задолженностей не только в бюджеты всех уровней, но также долгов за поставленные товары, работы, услуги. В зависимости от показателей финансового состояния должника и в соответствии с базовыми условиями реструктуризации долгов территориальная комиссия определяет вариант реструктуризации долгов. Расчёт финансового состояния сельскохозяйственной организации даёт возможность комиссиям по бальной оценке определить, к какой из пяти групп финансовых устойчивости относится должник. Каждой группе назначены свои условия реструктуризации. Хозяйства первой группы получают 5 лет отсрочки платежей и 4 года выплаты долгов в рассрочку, второй – 5 и 5 лет соответственно, третьей - 6 и 5 лет, четвёртой – 6 и 6 лет, пятой группы – 7 и 6 лет соответственно. Санация сельскохозяйственных коммерческих организаций, проводимая в рамках законодательных новаций, может улучшить текущее финансовое положение, платежеспособность организаций. 


3 августа 2005 г. Минюстом России зарегистрирован совместный приказ от 7 июня 2005 г. № 103/69н/119/113 «О Федеральной и территориальной комиссии по финансовому оздоровлению сельскохозяйственных товаропроизводителей». Данные структуры остро нуждаются в методическом обеспечении своей работы. ФНС России представила на заседание Межведомственной федеральной комиссии по финансовому оздоровлению сельскохозяйственных товаропроизводителей от 5 декабря 2005 г. № 81 предложения, которые были утверждены: о необходимости подготовки законопроекта о внесении изменений и дополнений в Федеральный закон «О финансовом оздоровлении сельскохозяйственных товаропроизводителей», в том числе по:

- 
порядку проведения учета и анализа финансового состояния сельскохозяйственных товаропроизводителей и их платежеспособности;

- 
порядку проведения реорганизации сельскохозяйственных товаропроизводителей;

- порядку предоставления сельскохозяйственным товаропроизводителям дополнительных средств бюджетной системы на возвратной и безвозвратной основе;

- порядку содействия привлечения внебюджетных финансовых ресурсов для финансового оздоровления сельскохозяйственных товаропроизводителей, в том числе путем предоставления государственных гарантий;

- порядку финансового оздоровления сельскохозяйственных товаропроизводителей в ходе реализации процедур банкротства. Новые направления проведения финансового оздоровления сельскохозяйственных товаропроизводителей должны быть выработаны с учетом национального проекта «Развитие АПК».
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Финансово-экономические итоги реализации закона «О финансовом оздоровлении сельскохозяйственных товаропроизводителей» за 2004 г указывают на сокращение кредиторской задолженности сельхозтоваропроизводителей на 33,8%. Около 60 % хозяйств (12,5 тыс.) стали участниками программы финансового оздоровления, а 45% их общего количества заключили соглашения на реструктуризацию долгов в сумме около 80 млрд. рублей. Реализация этой программы продолжается и стоит задача совместно с комиссиями субъектов РФ активизировать эту работу
. К 2005 году за предыдущие три года реструктурирована задолженность сельхозпредприятий на 54 млрд. руб., списаны с предприятий пени и штрафы на сумму 28 млрд. руб., что улучшило их финансовую сбалансированность. Результаты реструктуризации показывают, что 20% организаций включенных в программу финансового оздоровления, попадают в 1 и 2 группу, т.е. имеют наиболее стабильное финансовое состояние. На эти организации приходится 15% задолженности; 60% сельхозпроизводителей не способны выполнить жесткие условия реструктуризации. Ниже представлены графики динамики числа  сельскохозяйственных организаций, которым предоставлено право реструктуризации задолженности, количество организаций, нарушающих условия соглашения о реструктуризации (53%) и которым приостановлено право на реструктуризацию (14%), прекращенных соглашений о реструктуризации долгов (данные Федеральной налоговой службы РФ). 

К сожалению, по данным на декабрь 2005  только 47% организаций (5615) выполняют условия реструктуризации, 27% нарушают условия реструктуризации (3231) (см. рис.  ). Это только подтверждает, выдвигаемую нами гипотезу о неадекватности методики по отнесению организаций к группам и, соответственно, условиям реструктуризации.
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Рис.     Структура нарушений
В Сибирском федеральном округе в результате реструктуризации задолженности погашено 864 млн. руб.,  в т.ч. в федеральный бюджет - 128,3 млн. рублей (рис.). 
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Рис.  Итоги реструктуризации задолженности в Сибирском округе
За последние 3 года количество организаций Омской области имеющих, просроченную кредиторскую задолженность немного сократилось и составляет 86,8% от всех организаций.

Таблица 1
Число организаций сельского хозяйства Омской области, имевших просроченную задолженность, в процентах

	Показатель
	на 
01.01.2001
	на 
01.01.2002
	на 01.01.2003
	на 
01.01.2004
	на 01.01.2005

	Число организаций - всего
	100
	100
	100
	100
	100

	из них имевших просроченную задолженность:

кредиторскую
из нее:
	94,1
	91,8
	91,3
	87,6
	86,8

	поставщикам
	88,1
	87,1
	84,7
	81,5
	78,2

	по платежам в бюджет
	86,1
	80,3
	77,1
	71,8
	67,2

	по кредитам банкам и займам
	40,6
	38,5
	85,4
	22,8
	20,7

	дебиторскую
	88,1
	85,8
	85,4
	81,2
	77,6

	из нее покупателей
	84,4
	82,7
	80,1
	77,2
	74,4


Источник: Финансовая деятельность сельскохозяйственных организаций Омской области.// Стат. сб. / Омскстат. -Омск, 2005. С. 59. 

Значительный удельный вес из общей просроченной задолженности составляет показатель задолженности длительностью свыше 3 мес. – 82,2%, причем в динамике по годам этот показатель практически не улучшается (см. табл.2).

Таблица 2
Просроченная кредиторская задолженность организаций сельского хозяйства Омской обл.
	Показатель
	на 01.01.2001
	на 
01.01.2002
	на 01.01.2003
	на 01.01.2004
	на 
01.01.2005

	
	млн. руб.
	в % к итогу
	млн. руб.
	в % к итогу
	млн. руб.
	в % к итогу
	млн. руб.
	в % к итогу
	млн. руб.
	в % к итогу

	Просроченная задолженность - всего
	3476
	100
	3944
	100
	4188
	100
	3816
	100
	1944
	100

	Из нее:

поставщикам

по платежам в бюджет
	880

449
	25,3

12,9
	1076

512
	27,3

13,0
	1179

626
	28,2

15,0
	1106

615
	29,0

16,1
	930

342
	47,8

17,6

	Из общей просроченной задолженности задолженность длительностью свыше 3 мес.
	3090
	88,9
	3410
	86,5
	3463
	82,7
	3565
	93,4
	1598
	82,2


Источник: Финансовая деятельность сельскохозяйственных организаций Омской области.// Стат. сб. / Омскстат. -Омск, 2005. С. 59. 

Нами поставлена задача на основе «Годовой бухгалтерской отчетности организаций АПК» за 2001-2003 гг. по 416 (408 на 1.01.2004) хозяйствам Омской области провести оценку групп хозяйств, вошедших в программу оздоровления. Анализ проведен также по зонам Омской области: Степной (9 районов; 102 организации), Южной лесостепи (8 районов, 100 организаций), Северной лесостепи (9 районов, 128 организаций), Северной зоны (6 районов, 78 организаций). По итогам анализа хозяйств и районов области для оперативных целей - анализа нами построены регрессионные уравнения и графики: 

по данным на 1.01.2003 г.:

1. В = 4,358 + 26,5Х1 + 2,19 Х2 + 3,96 Х3 +3,13 Х4 + 55,4 Х5 – 0,43 Х6; где

Х1 - коэффициент абсолютной ликвидности;

Х2 -  коэффициент критической оценки;

Х3 - коэффициент текущей ликвидности;

Х4 - коэффициент обеспеченности собственными средствами;

Х5  - коэффициент финансовой независимости;

Х6  - коэффициент финансовой независимости в отношении запасов и затрат.
	Показатель
	BETA
	Std.Err. 
of BETA
	B
	Std.Err.
of B
	t(26)
	p-level(



Intercpt 
	(Свободный член)
	
	
	4,35814
	8,83549
	0,493254
	0,625973

	Var1 Вариант абсолютной ликвидности
	0,172545
	0,175992
	26,49507
	27,02428
	0,980417
	0,335916

	Var2 Вариант критической оценки
	0,015052
	0,184284
	2,19025
	26,81529
	0,081679
	0,935527

	Var3 Вариант текущей ликвидности
	0,279528
	0,101297
	3,95625
	1,43368
	2,759501
	0,010464

	Var4 Вариант обеспеченности 

собственными средствами
	0,126829
	0,175581
	3,13208
	4,33603
	0,722338
	0,476534

	Var5 Вариант финансовой независимости
	0,649011
	0,225741
	55,43005
	19,27982
	2,875030
	0,007954

	Var6 Вариант финансовой независимости 

в отношении запасов и затрат
	-0,049905
	0,181331
	-0,42981
	1,56173
	-0,275215
	0,785327


Regression Summary for Dependent Variable: Var7 (Spreadsheet1)

R= 0,95950638 R2= 0,92065249 Adjusted R2= 0,90234153

F(6,26)=50,279 p<,00000 Std.Error of estimate: 3,9957

Так выглядит расчет по данным на 1.01.2003. по данным сводных годовых бухгалтерских отчетов по 32 районам области. На 90% (Adjusted R2= 0,90234153) в модели объясняется выбранными показателями и только -  10% ошибка. 

В ходе исследования было установлено, что факт банкротства можно определить значениями двух показателей, оказывающих наиболее существенное влияние на финансовое состояние сельскохозяйственных товаропроизводителей Омской области: коэффициент текущей ликвидности (покрытия), характеризующий платёжеспособность должника (показатель вероятности ошибки p-level  низкий 0,010464; стандартные ошибки коэффициентов Std.Err. of ВЕТА самый низкий - 0,101297); коэффициент финансовой независимости (автономии) определяющий финансовую устойчивость организации (p-level самый низкий 0,007954). Можно предположить, что при прочих равных условиях степень вероятности банкротства организации минимизируется при увеличении значения показателя текущей ликвидности и уменьшения коэффициента финансовой независимости. В обратной зависимости организация может стать предполагаемым банкротом.

Уравнение по двум показателям имеет нелинейный вид:

В = - 9,19 + 1,45 Х3+103,6 Х5 – 3,05
Х32 + 25,13 Х3 Х5 – 69,66 Х5 2 , где
Х3 - коэффициент текущей ликвидности;

Х5  - коэффициент финансовой независимости;

Графически зависимость вероятности банкротства от коэффициента текущей ликвидности и, коэффициента финансовой независимости выглядит:
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Рис. 1. Диагностика банкротства сельскохозяйственных коммерческих организаций Омской области (по данным на 1.01.2003)

По данным на 1.01.2004 г. сводных годовых бухгалтерских отчетов по 32 районам области получена регрессия:
В = 6,12 + 14,7Х1 – 17,7 Х2 + 3,16+ Х3 + 3,43 Х1 + 57,7 Х5– 0,64 Х6 ,

Ошибка несколько больше, чем по данным на 1.01.2003: выбранные коэффициенты на  83 % (Adjusted R2= 0,83962711) объясняют результат, что тоже соответствует высокий достоверности. Как и при анализе сводных годовых отчетов по 32 районам области на дату 1.01.2003, результаты за следующий отчетный период (на 1.01.2004) так же показал, что банкротство в рамках экспресс-анализа можно диагностировать значениями двух показателей: коэффициентом текущей ликвидности (показатель вероятности ошибки p-level  низкий - 0,036510;  стандартные ошибки коэффициентов Std.Err. of BETA самый низкий - 0,120407); коэффициентом финансовой независимости (p-level( самый низкий -  0,004016).

Уравнение по двум показателям имеет нелинейный вид:

В = - 9,95 + 2,7 Х3+107,5 Х5 – 1,85
Х32 + 18 Х3 Х5 – 69,52 Х5 2 ,  где
Х3 - коэффициент текущей ликвидности;

Х5  - коэффициент финансовой независимости;

Графически зависимость вероятности банкротства от коэффициента текущей ликвидности и, коэффициента финансовой независимости выглядит:
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Рис.2. Диагностика банкротства сельскохозяйственных коммерческих организаций Омской области (по данным на 1.01.2004)

По результатам анализа хозяйств области в разрезе природно-климатических зон были получены следующие регрессионные уравнения:

Зона 1 - Степная зона Омской области (на 1.01.2003):

В = 15,9 + 7,81Х1 – 2,23 Х2 + 0,84+ Х3 + 2,53 Х4 + 47,4 Х5– 0,22 Х6 

Зона 2 - Южная лесостепь Омской области (на 1.01.2003):

В = 21,4+ 101,5Х1 – 96,8 Х2 + 1,5 Х3 – 5,30 Х4 + 30,7 Х5– 1,14 Х6
Зона 3 - Северная лесостепь Омской области (на 1.01.2003):

В = 38,5 - 86,5Х1 + 47,9 Х2 – 0,29 Х3 + 0,007 Х4 – 4,80 Х5 + 0,31 Х6
Зона 4 - Северная зона Омской области (на 1.01.2003):

В = 41,3+ 20,6Х1 – 14,6 Х2 – 0,27 Х3 + 0,38 Х4 + 2,90 Х5– 0,02 Х6

Зона 1 - Степная зона Омской области (на 1.01.2004):

В = 44,0+ 23,7Х1 +1,06 Х2 + 0,26 Х3 + 5,84 Х4 - 2,61 Х5 + 1,80 Х6
Зона 2 - Южная лесостепь Омской области (на 1.01.2004):

В = 27,6+ 59,1Х1 – 41,2 Х2 + 0,37 Х3 + 0,61 Х4 + 29,6 Х5 – 0,22 Х6
Зона 3 - Северная лесостепь Омской области (на 1.01.2004):

В = 26,6 -12,0Х1 + 9,47 Х2 + 2,01 Х3 + 0,21 Х4 + 19,2 Х5 – 0,01 Х6
Зона 4 - Северная зона Омской области (на 1.01.2004):

В = 21,9 -30,8Х1 + 13,3 Х2 + 1,70 Х3 + 0,55 Х4 + 32,4 Х5.
Графическая интерпретация в зональном разрезе выглядит:
Степная зона Омской области                                     Южная лесостепь Омской области
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[image: image5.wmf]3D Surface Plot (Spreadsheet12 7v*100c)

Var7 = 26,8217+0,894*x+28,6432*y

 100 

 80 

 60 

 40 

 20 


Северная лесостепь Омской области                       Северная зона Омской области 
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Var7 = 14,5776+8,8285*x+26,3205*y-0,1786*x*x-4,5338*x*y+10,9414*y*y
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[image: image7.wmf]3D Surface Plot (Spreadsheet12 7v*77c)
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Несмотря на имеющиеся недостатки регрессионного анализа и преимуществ дискриминантного, однако, получены графики адекватные для экспресс-анализа. Польза от регрессионного подхода заключается также в выборе критериев (коэффициентов) для разбиения на группы при проведении дискриминантного анализа благодаря определения вероятности нулевой гипотезы для коэффициентов уравнения регрессии (р-level) и стандартных ошибок коэффициентов уравнения регрессии (St. Err. of BETA). Отрицательные параметры в регрессионных уравнениях некоторых коэффициентов, как-то: Х2 -  коэффициента критической оценки и Х6  - коэффициента финансовой независимости в отношении запасов и затрат следует рассматривать позитивно с точки зрения учета направления воздействия на итоговый результат (оценку финансового положения). 


Предлагаемые авторами модели возможны для применения не только для целей реструктуризации задолженности, но и 

· оценки кредитоспособности заемщика;

· экспресс анализа финансового положения сельскохозяйственных организаций;

· мониторинга финансового положения сельхозорганизации;

· оценки финансового состояния для арбитражных управляющих;

· внутреннего аудита.
Предлагаемые методы диагностики вероятности банкротства адаптированы к аграрному сектору и применимы как для Омской области, так и для сельхозорганизаций Сибири и северного Казахстана, т.к. анализ данных Омской области проведен в разрезе 4 зон. Кроме того, доказано, что в Методике расчёта показателей финансового состояния сельскохозяйственных товаропроизводителей (2003) неверно оценены в баллах финансовые коэффициенты, например, явно завышены весы абсолютной ликвидности.
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� � HYPERLINK "http://www.mcx.ru" ��www.mcx.ru� / Министерство / Официальные выступления. Тезисы доклада Министра сельского хозяйства РФ А.В Гордеева на заседании Президиума Государственного совета





( р-level - вероятность нулевой гипотезы для коэффициентов уравнения регрессии. 


St. Err. of BETA - стандартные ошибки -коэффициентов; В - коэффициенты уравнения регрессии; St. Err. of B - стандартные ошибки коэффициентов уравнения регрессии.


(Вероятность нулевой гипотезы (p-level) значительно меньше 0,05, что говорит об общей значимости уравнения регрессии. 
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